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СФЕРА ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ

Бумажные 

санитарно-гигиенические 

изделия 

(«тиссью»)
Туалетная бумага Бумажные полотенца

Бумажные салфетки Бумажные платочки

B2B
профессиональные 

тиссью

B2C
бытовые тиссью



МИРОВОЙ РЫНОК ТИССЬЮ 

Мировое потребление тиссью (млн т) Мировые лидеры рынка тиссью
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30Низкий уровень потребления

Высокие темпы роста

Огромная потенциальная емкость

 Мировой кризис не повлиял на

долгосрочную тенденцию роста
потребления тиссью в России

РОССИЙСКИЙ РЫНОК ТИССЬЮ 

Объем потребления тиссью в 2010 г., 

кг/чел

+10% - рост пр-ва туалетной бумаги в 

2010 г.



СТРУКТУРА РЫНКА ТИССЬЮ 

450 тыс. тонн или      

+ 12,5% к 2010 г.  -
прогноз на 2011 г. 

Туалетная 
бумага 

78%

Бумажные 
салфетки

10%

Бумажные 
полотенца

7%

Прочие 
тиссью

5%



КОНКУРЕНЦИЯ НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ ТИССЬЮ

СТГ – ведущий игрок на рынке тиссью

1-е место (26%) на рынке

товарной бумаги-основы

3-е место (8%) на рынке

туалетной бумаги

СТГ
26%

Импорт
17%

Сясьский ЦБК
15%

Советский ЦБЗ
14%

Кондровская 
БФ
8%

Прочие
21%

SCA
26%

Набережно-
челнинский 

КБК

18%

СТГ
8%

Сясьский ЦБК
7%

Georgia-Pacif ic
4%

Прочие 
38%



ГЕОГРАФИЯ ДИСТРИБУЦИИ 

Германия
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Сербия

Хабаровск
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Саратов
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Киров
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Красноярск
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Иваново
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Рязань

Тверь
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Екатеринбург

Челябинск
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Санкт-Петербург

Архангельск

Вологда

Сыктывкар

Воркута

Инта 

Печора

Ухта

Беларусь

Краснодар

Новороссийск

Ставрополь



АССОРТИМЕНТ

Товарная бумага-основа Потребительская санитарно-гигиеническая продукция

Белая и цветная от 15 до 40 

грамм/кв.м для всех видов 

бумажных изделий.

Туалетная бумага:

Экономичная («Сыктывкарская 56»)

Стандартная и премиальная

(ТМ «Линия Вейро»)

Бумажные полотенца

Бумажные салфетки



ИСТОРИЯ

1969

• Создание Сыктывкарского ЛПК (сейчас — ОАО 
«Монди СЛПК»)

1987
• Начало производства тиссью

2003

• Выделение  производства тиссью в отдельную 
структуру

2005

• Смена владельца компании

• Появление ООО «СТГ»

2007

• Принятие новой стратегии развития

• Реорганизация ООО «СТГ» в ОАО «СТГ»

2008 
2009 

• Запуск БДМ №2  (в 2 раза - рост мощностей)

• Запуск  линий конвертинга (в 1,5 раза рост 
выпуска СГИ)

2011
• IPO

СТГ - первая 

российская компания
сегмента 

тиссью, выходящая на 

публичный рынок.

Начиная с 2005 г. компания 

начала новый виток 

стремительного развития
под началом нового 

акционера.



АКЦИОНЕРЫ

акционерный 
капитал

1-й уровень

2-й уровень
Погорелов С.В. 

(100%)

SUNKEN FINANCE 
Ltd (100%)

ОАО СТГ

Структура акционеров

Погорелов Сергей 

Викторович



ТОП-МЕНЕДЖМЕНТ

Соколова 

Татьяна 

Николаевна

финансовый 

директор

В должности с 2008 г.

Чернятьев 

Анатолий 

Александрович

директор 

производства

В должности с 2005 г.

Заменина Елена 

Николаевна

главный бухгалтер

В должности с 2008 г.

Каган Александр 

Давидович

директор по 

маркетингу  

В СТГ с 2004 г.

Ярасова Ольга 

Владимировна

начальник ЮРО

В должности с 2004 г.

Резник Марк 

Абрамович  

генеральный 

директор,

управляющий 

партнер     

В СТГ с 2004 г.



ПРОИЗВОДСТВЕННЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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В 2010 г. предприятие добилось лучших результатов в своей истории

По сравнению с 2005 г.:

 в 2,7 раз – рост объема производства бумаги-основы;

 в 7 раз – рост объема производства товарной бумаги-основы;

 в 2,4 раза – рост объема производства туалетной бумаги;

 в 6,5 раз – рост выручки;

 с 4 до более 20 наименований – рост ассортимента потребительской продукции.



СТРУКТУРА ПРОИЗВОДСТВА

Тиссью

Товарная бумага-основаБДМ

Бумага-Основа

Макулатура

Первичное 

волокно

Целлюлоза

http://www.nkbk.ru/netcat_files/Image/bum_11b.jpg


ДИНАМИКА ФИНАНСОВЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ

Выручка, млн руб. без НДС
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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРОГРАММА

38% Приобретение БДМ-3 и 

сопутствующего оборудования 

42% Организация новой производственной 

и логистической площадки в ЦФО

20% Развитие и инфраструктура

Структура расходования средств, млн руб.

Собственные 
средства

9%

Средства 
инвесторов

27%

Заѐмные 
средства

64%

ВСЕГО: 2 200 млн руб.



СТГ ЗАВТРА

 в 2 раза - расширение мощностей по выпуску готовой

продукции к 2014 г.

 в 2,5 раза - увеличение объема продаж к 2015 г.,

 до 15% - рост доли рынка туалетной бумаги к 2015 г.

 до 24% - рост рентабельности продаж по уровню EBITDA за счет

модернизации производственных мощностей

 Центральный регион - рост присутствия за счет открытия

производственной площадки в Центре

 Ассортимент - расширение выпуска высокомаржинальной

продукции



ЦЕЛИ IPO

 Привлечение средств для активного развития

компании, соответствующего высоким темпам

роста рынка

 Увеличение доли компании на рынке



ФАКТОРЫ РОСТА СТОИМОСТИ СТГ

• Устойчивый рост рынка тиссью в РФ

• Высокий потенциал роста потребления тиссью
Внешние

• Уникальная производственная площадка

• Высокий уровень квалификации персонала

• Устойчивая положительная динамика финансовых 
показателей компании

Внутренние



ПОТРЕБЛЕНИЕ ТИССЬЮ НА ПРИМЕРЕ ПОЛЬШИ

Польша - пример роста 

среднедушевого потребления 

тиссью

Динамика среднедушевого потребления 

тиссью в России и сравнение с 

мировыми показателями (кг/чел)
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ПРОГНОЗ ФИНАНСОВЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ

в 2,5 раза – рост выручки к 2015 г.

в 3 раза – рост выручки к 2020 г. 

Туалетная 
бумага

38%

Полотенца,
салфетки 

и 
бум.платоч

ки
16%

Бумага-
основа

46%

Туалетная 
бумага

43%

Полотенца 
и салфетки

10%

Бумага-
основа

46%

Структура выручки в 2010 г.

Структура выручки в 2014 г.



СРАВНЕНИЕ С АНАЛОГАМИ

Wausau Paper Corp

Kimberly-Clark Corp
Svenska Cellulosa AB

SCA Hygiene Products 
SE

M-real OYJ

СТГ

Empresas CMPC SA

Grigiskes

Saudi Paper 
Manufacturing Co

Shandong Huatai Paper 
Co Ltd

Mondi PLC

-
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EV/EBITDA

норма EBITDA, %



ОЦЕНКА СТОИМОСТИ

12,97

3,68 16,65
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16,00

17,00

IPO конец 2011г.

+28%
Доходный подход 

2,65 млрд руб.
16,47 руб. за акцию

Сравнительный  

подход 
2,79 млрд руб.

17,35 руб. за акцию

Потенциал 
роста

Справедл. 
цена

Сред. цена 
IPO



ПОТЕНЦИАЛ РОСТА ПРОГНОЗНОЙ СТОИМОСТИ

2011 г.

IPO

2012 г.

Начало 
инвест. 
программы 

2014-2015 гг.

БДМ-3

площадка в 
Центре

после 
2015 г.

Продажа 
стратегу

2,6
млрд.руб.

2,9
млрд.руб.

4,0
млрд.руб.

4,7 
млрд.руб.

>7,8 
млрд.руб.



ПАРАМЕТРЫ IPO



КОНТАКТЫ

ОАО «Сыктывкар Тиссью Груп»

Адрес: 167026 Республика Коми, 

г.Сыктывкар, пр.Бумажников, д.4

Телефон: (8212) 62-02-20

Телефон/факс: (8212) 62-02-22

E-mail: mail@sgbi.ru

ЗАО «АЛОР ИНВЕСТ»,

организатор

Адрес: 115162 Москва, 

ул. Шаболовка, д.31, стр.Б

Телефон: (495) 980-24-98

E-mail: info@alor.ru

ООО «ИК ВЕЛЕС Капитал»,

организатор

Адрес: 123610 Москва, 

Краснопресненская наб., д.12

Телефон: (495) 258-19-88

E-mail: info@veles-capital.ru


